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INVESTICNi MANAZER — MODALNI VYKONNOST

QTD YTD Od zalozeni

(posledni (od zadatku 2 ROKY 3 ROKY

Gtvrtleti) roku)

(30.6.2015)

KONZERVATIVNI 1,0% 3,9% 1,73% -0,20% -0,43% 0,02%

BALANCOVANA 1,1% 6,3% 1,56% -0,61% 2,83% 1,38%

DYNAMICKA 1,4% 10,4% 0,28% -2,38% 3,54% -2,41%
Data k 30/09/2019

Modadlni hodnota = hodnota, kterad se v datech vyskytuje nejcastéji.
Vykonnost v tabulce je spoctena na zdkladé skutecné vykonnosti klientd.
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INVESTICNI MANAZER — MODALNI VYKONNOST
(KALENDARNI)

Od zalozeni
- 2018 2017 2016 (30.6.2015)

KONZERVATIVNI 3,9% -4.04% +0.13% +0.84% 0,02%

BALANCOVANA 6,3% -6.41% +2.44% +1.51% 1,38%

DYNAMICKA 10,4% -11.05% +4.96% -0.56% -2,41%
Data k 30/09/2019

Modadlni hodnota = hodnota, kterad se v datech vyskytuje nejcastéji.
Vykonnost v tabulce je spoctena na zdkladé skutecné vykonnosti klientd.
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KOMENTAR K VYKONNOSTI

O Konzervativni strategie IM:
Ve tretim Ctvrtleti strategie prinesla zhodnoceni 1,0 %
Od zacatku roku strategie posilila 0 +3,9 %.
Od zalozeni je vykonnost na urovni -0,31 %.

O Balancovana strategie IM:
Ve tretim Ctvrtleti strategie prinesla zhodnoceni 1,1 %
Od zacatku roku strategie posilila o +6,3 %.
Od zalozZeni je vykonnost na urovni +1,24 %.

1 Dynamicka strategie IM:
Ve tretim Ctvrtleti strategie prinesla zhodnoceni 1,4 %
Od zacatku roku strategie posilila 0 +10,4 %.
Od zalozeni je vykonnost na uUrovni -2,27 %.

*Modalni vykonnost na urovni klientd. Data k 30/09/2019.
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KOMENTAR K VYVOJI NA TRZICH

L Ve tfetim kvartalu zaznamenala vétsina investic kladnou vykonnost.

» Mezi hlavni udalosti patfily obchodni jednani USA s Cinou, oslabovani globalni ekonomiky a intervence
centralnich bank. | pres smiSené vysledky v zafi si dluhopisové trhy za celé Ctvrtleti vedly relativné dobre,
pricemz trend klesajicich vynosl spustily centrdini banky. Vyvoj akciovych trh(i pfipominal spiSe jizdu na
horské draze, ale nakonec akcie byly nejvykonnéjsim aktivem.

O V rdmci tietiho Etvrtleti se na penéinim trhu v CR nic zdsadniho nedélo.
= CNB drzela svou zakladni Urokovou sazbu na 2 %. Na posledni tiskové konferenci, ktera probihala v mirné
jestrabim duchu, guvernér Rusnok v podstaté vyloucil snizovani sazeb v dohledném horizontu. Naopak
potvrdil, Zze pripadna debata o zvySovani sazeb bude pokracovat na zasedani v listopadu, kdy bude k
dispozici nova progndza. My se stale domnivame, Ze sazby zGstanou béhem 12 mésicu stabilni.

L Na zacatku tretiho ctvrtleti byl cesky dluhopisovy trh plné pod vlivem vyvoje ve svété.
= Stejné tak to mély dalsi trhy v nasem regionu (Polsko a Madarsko). Vynosy dluhopis( se sniZovaly, ceny
dluhopist tedy rostly. V zafi dluhopisy prosly korekci, situace na svétovych trzich opét ovliviiovala déni na
nasem trhu. | v CR vynosy na dluhopisovém trhu v priibéhu zafi korigovaly a posunuly se vyse.

O Index globalnich akcii zaznamenal v prabéhu tietiho ctvrtleti rast o 0,53 %.
= Hlavni zasluhu na tom maji vyspélé trhy, z nichz prispéla nejvétsi vykonnosti Itdlie (+4,11 %). K nejslabsSim
patfily akcie rozvijejicich se trh(, predevsim Asie. Americky S&P 500 stoupl o 1,19 %. Lépe se dafilo
hodnotovym akciim, které s vykonnosti 2,18 % prekonaly rustové tituly (+0,34 %). Akciové trhy v Evropé
vykazaly pozitivni vykonnost, pricemz index MSCI Europe vzrostl 0 1,57 % v lokalnich ménach.

Data za treti ¢tvrtleti 2019.
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KOMENTAR K VYVOJI ZAKLADNICH FONDU

0 Amundi CR Kratkodoby fond:

V cervenci a srpnu nedoslo v dluhopisové casti k zadnym obchodlim. V zafi jsme presunuli ¢ast prostiedkd v ramci
reverznich repo operaci do repo operaci s delsi splatnosti. Dlvodem je preklenuti konce roku 2019. Zaroven jsme
pokracovali v prodluzovani priamérné splatnosti depozit, abychom zmirnili dopady rezolu¢niho fondu na konci roku, ktery
negativné ovliviiuje vynos ze vSech ¢eskych kratkodobych instrumentd.

Depozita a repo operace se splatnosti delsi nez 3 mésice nyni predstavuji cca 40 % portfolia. Dluhopisova ¢ast aktualné
predstavuje 14,7 % portfolia.

0 Amundi CR IM Dluhopisovy fond:

V prubéhu tretiho ctvrtleti jsme navySovali podil dluhopist rozvijejicich se trh. Nas vyhled na tento segment je naddle
pozitivni. Obecné prostiedi nizkych urokovych sazeb na vyspélych trzich zvysuje atraktivitu dluhopist rozvijejicich se trha.
Déle t&¢mto dluhopisim napomaha uvolnéna monetarni politika centralnich bank a slaba inflace. Cast volnych prostiedkd
jsme alokovali do ro¢nich depozit, kde vynos ve srovnani s aktudlni Urovni vynost dluhopisti podobnych splatnosti je
vyrazné atraktivnéjsi. Dale jsme po nedavné korekci kupovali ¢esky statni dluhopis s plovouci sazbou a splatnosti 8 let.
Duracné zGstavame podvazeni. Fond zUstdva ménové zajistén.

0 Amundi CR IM Akciovy fond:

Slusné cervencové zisky byly na pocatku srpna zcela vymazany a fond se po vétSinu mésice pohyboval v ¢ervenych cislech.
Ovsem zéfijové oziveni prineslo fondu dalsi zisky a prfes mirnou korekci na konci mésice dosahl fond pomérné solidniho
zhodnoceni. V uplynulém ctvrtleti absolutné nejvykonnéjsimi jednotlivymi fondy byly ETF Amundi MSCI North America
(+5,98 %) a Natixis Harris Global Equity (+4,12 %). Naopak zdpornou vykonnost zaznamenaly fondy rozvijejicich se trh
(Amundi CR — stfedni a vychodni Evropy, Fidelity — Asian Special Situation) a fondy se zamérenim na mensi spole¢nosti v
USA (BNP US Small Cap). Fond svou vykonnosti prekonal vykonnost indexu MSCI World o 1,32 % i pres nadpramérny podil
hotovosti. V portfoliu fondu jsme neprovadéli zadné zasadni zmény.

Data za treti ¢tvrtleti 2019.
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KOMENTAR K VYVOJI KONZERVATIVNI STRATEGIE

Q

Q

V alokaci zakladnich fond konzervativni strategie nebyly
v pribéhu 3. ¢tvrtleti provadény Zadné zmény.

Zakladni alokace aktiv v rdmci strategie tak stadle odpovida
nastaveni z Unora letoSniho roku, kdy byla predstavena
nova podoba a slozeni Investicniho manazera.

Vzhledem k ocekdvané delsi stabilité domacich urokovych
sazeb a také atraktivni vysi vynosQ, kterou aktudlné nabizeji
vybrané nastroje penéiniho trhu (napf. reverzni repo
operace), uprednostiujeme i naddle v porovnani s
neutralni alokaci aktiv tyto nastroje pred dluhopisovymi
investicemi se stfedni a delSi splatnosti. Podil akciovych
investic je pak s ohledem na podpUlrné smérovani politik
centrdlnich bankérl ve svété udrzovan pobliz neutralnich
urovni a dil¢i upravy reflektujici aktualni vyvoj na akciovych
trzich jsou prozatim realizovany v ramci podkladového
fondu zaméreného na akcie.

— * Modalni vykonnost na urovni klientt. Data k 30/09/2019.

Konzervativni strategie

Doporucena délka investice
3 roky+

Obvykla roéni mira kolisani
iInvestice
2%azi5%

Rizikovost (na skale od 1 do 7)
3

Podil akcii v portfoliu

0 % az 20 %

Vykonnost: 3,5 % YTD*

Vice o strategii zde

Amundi
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https://www.amundi-kb.cz/investicni-reseni/investicni-manazer/konzervativni-strategie
https://www.amundi-kb.cz/investicni-reseni/investicni-manazer/konzervativni-strategie

KONZERVATIVNi STRATEGIE — SLOZENI PODLE FONDU
(modelové portfolio)

Amundi CR IM
Akciovy
12%

Amudni CR
Kratkodoby

34%

® Amudni CR Kréatkodoby

m Amundi CR IM Dluhopisovy
® Amundi CR IM Akciovy
Amundi CR IM

Dluhopisovy
54%

Data k 30/09/2019.
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KONZERVATIVNI STRATEGIE — GEOGRAFICKE SLOZENI
(modelové portfolio)

m Ceska republika

m Severni Amerika

m Evropa - vyspélé trhy
m Rozvijejici se trhy

m Asie - vyspélé trhy

Data k 30/09/2019.
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KONZERVATIVNI STRATEGIE — SEKTORY a RATING
(modelové portfolio)

Sektorova alokace SloZeni portfolia podle

(akciova cast) ratingu (dluhopisova cast)

Finance 19,3%| |AAA 3,4%
Informaéni technologie 18,7%| |AA 60,9%
Zbozi dlouhodobé spotieby 13,2%| |A 11,2%
Zdravotnictvi 12,0%| |BBB 10,0%
Primysl 9,8%| |BB 3,7%
Petrochemie 7,0% B 2,8%
Zbozi kratkodobé spotreby 6,3% pod B . 0,8%
Suroviny 47% Bez ratingu 7,2%
Komunikaéni sluzby 3,8%

Nemovitosti 2,8%

Energetika 2,4% .

Data k 30/09/2019.

¥l
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KOMENTAR K VYVOJI BALANCOVANE STRATEGIE

Q

V alokaci zakladnich fondli balancované strategie nebyly v
prtibéhu 3. Ctvrtleti provadény Zadné zmény.

Zakladni alokace aktiv v ramci strategie tak stdle odpovida
nastaveni z unora letosniho roku, kdy byla predstavena
nova podoba a slozeni Investicniho manazera.

Vzhledem k ocekdvané delsi stabilité domacich urokovych
sazeb a také atraktivni vysi vynosu, kterou aktudlné nabizeji
vybrané nastroje penéiniho trhu (napf. reversni repo
operace), uprednostiujeme i nadale v porovnani s
neutralni alokaci aktiv tyto nastroje pred dluhopisovymi
investicemi se stredni a delsi splatnosti.

Podil akciovych investic je pak s ohledem na podplrné
smérovani politik centrdlnich bankéri ve svété udrzovan
pobliz neutrdlnich drovni a diléi upravy reflektujici aktualni
vyvoj na akciovych trzich jsou prozatim realizovany v ramci
podkladového fondu zaméreného na akcie.

— * Modalni vykonnost na urovni klient. Data k 30/09/2019.

Balancovana strategie

Doporucena délka investice
4 roky+

Obvykla rocni mira kolisani
investice
5%azlb%

Rizikovost (na skaleod 1 do 7)
4

Podil akcii v portfoliu

20 % aZ 50 %

Vykonnost: 6,1 % YTD*

Vice o strategii zde
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https://www.amundi-kb.cz/investicni-reseni/investicni-manazer/balancovana-strategie

BALANCOVANA STRATEGIE — SLOZENI PODLE FONDU
(modelové portfolio)

Amudni CR
Kratkodoby

Amundi CR IM 22%

Akciovy m Amudni CR Kratkodoby
35%

m Amundi CR IM Dluhopisovy

® Amundi CR IM Akciovy

Amundi CR IM
Dluhopisovy
43%

Data k 30/9/2019.
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BALANCOVANA STRATEGIE — GEOGRAFICKE SLOZENI
(modelové portfolio)

m Ceska republika

m Severni Amerika

m Evropa - vyspélé trhy
m Rozvijejici se trhy

m Asie - vyspélé trhy

Data k 30/09/2019.
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BALANCOVANA STRATEGIE — SEKTORY a RATING
(modelové portfolio)

Sektorova alokace Slozeni portfolia podle

(akciova cast) ratingu (dluhopisova cast)

Finance 19,3% AAA 3,7%
Informacni technologie 18,7% AA 62,2%
Zbozi dlouhodobé spotreby 13,2% A 10,2%
Zdravotnictvi 12,0% BBB 9,6%
Prdmysl 9,8% BB 4,0%
Petrochemie 7,0% B 3,0%
Zbozi kratkodobé spotreby 6,3% pod B 0,9%
Suroviny 4,7% Bez ratingu 6,4%
Komunikacni sluzby 3,8%

Nemovitosti 2,8%

Energetika 2,4%

Data k 30/09/2019.
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KOMENTAR K VYVOJI DYNAMICKE STRATEGIE

Q

Q

V alokaci zakladnich fondli dynamické strategie nebyly v
prtibéhu 3. Ctvrtleti provadény Zadné zmény.

Zakladni alokace aktiv v rdmci strategie tak stdle odpovida
nastaveni z Unora letosniho roku, kdy byla predstavena nova
podoba a sloZeni Investi¢niho manazera.

Vzhledem k ocekdvané delsi stabilité domacich urokovych
sazeb a také atraktivni vysi vynosu, kterou aktualné nabizeji
vybrané nastroje penéiniho trhu (napf. reversni repo
operace), uprednostiujeme i nadale v porovnani s neutralni
alokaci aktiv tyto ndstroje pred dluhopisovymi investicemi se
stfedni a delSi splatnosti.

Podil akciovych investic je pak s ohledem na podplrné
smérovani politik centralnich bankérd ve svété udrzovan
pobliz neutrdlnich drovni a dil¢i Upravy reflektujici aktudlni
vyvoj na akciovych trzich jsou prozatim realizovany v ramci
podkladového fondu zaméreného na akcie.

* Modalni vykonnost na urovni klientd. Data k 30/09/2019.

Dynamicka strategie

Doporucena deélka investice
b let+

Obvykla roéni mira kolisani
investice
15% aZz 25 %

Rizikovost (na skale od 1 do 7)
4

Podil akcii v portfoliu

50 % az 100 %

Vykonnost: 10,5 % YTD*

Vice o strategii zde

Amundi

ASSET MANAGEMENT


https://www.amundi-kb.cz/investicni-reseni/investicni-manazer/dynamicka-strategie

DYNAMICKA STRATEGIE — SLOZENIi PODLE FONDU
(modelové portfolio)

Amundi CR IM
Akciovy
72%

Data k 30/9/2019.
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Amudni CR
Kratkodoby
8%

Amundi CR IM
Dluhopisovy
20%

® Amudni CR Kratkodoby
m Amundi CR IM Dluhopisovy
® Amundi CR IM Akciovy

Amundi
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DYNAMICKA STRATEGIE — GEOGRAFICKE SLOZENI
(modelové portfolio)

m Severni Amerika

m Ceska republika

m Evropa - vyspélé trhy
m Rozvijejici se trhy

m Asie - vyspélé trhy

Data k 30/09/2019.

Amundi
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DYNAMICKA STRATEGIE — SEKTORY a RATING
(modelové portfolio)

Sektorova alokace Slozeni portfolia podle

(akciova cast) ratingu (dluhopisova cast)

Finance 19,3% AAA 3,9%
Informacni technologie 18,7% AA 63,7%
Zbozi dlouhodobé spotreby 13,2% A 9,2%
Zdravotnictvi 12,0% BBB 9,1%
Pramysl 9,8% BB 4,4%
Petrochemie 7,0% B 3,2%
Zbozi kratkodobé spotreby 6,3% pod B 0,9%
Suroviny 4,7% Bez ratingu 5,6%
Komunikacni sluzby 3,8%

Nemovitosti 2,8%

Energetika 2,4%

Data k 30/09/2019.

Amundi
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UPOZORNENI

Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investi¢nich prileZitosti ze
strany kterékoli spolecnosti ze skupiny Amundi. Predchozi ani ofekdvana budouci vykonnost nezarucuje skutecnou
vykonnost v budoucim obdobi. Pred investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, danovych a
ucetnich konsekvenci, aniz by se vylu¢né spoléhal na informace v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni
muZe stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak ndvratnost investované Castky, tak ani pripadné vyplaceni dividendy. U
dividendovych tfid rozhodne o vyplaceni nebo nevyplaceni dividendy za pfislusné obdobi predstavenstvo, a to s
prihlédnutim k vysledklm hospodareni fondu. Vynos u cizoménovych investi¢nich ndstrojd mlze kolisat v dUsledku
vykyvi ménového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zdkaznika a mdze se ménit. UpIné nazvy podilovych
fond(, detailni prehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvajicich ze zaméreni na private equity
investice, a dalSi informace jsou zverejnény v ceském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na
www.amundi-kb.cz, www.amundi.cz, ve statutech fond(, sdélenich klicovych informaci, nebo prospektech fond(. Blizsi

informace ziskate na infocr@amundi.com, www.amundi.cz. Zddnd ze spoleénosti ze skupiny Amundi nepfijiméa Zadnou
pfimou ani nepfimou odpovédnost, kterda by mohla vzniknout v duUsledku poufZiti informaci uvedenych v tomto
materidlu. Uvedené spole¢nosti neni mozné volat jakymkoli zplisobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za
jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materialu. Informace uvedené v tomto materialu
nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozsSifovany mezi treti osoby bez predchoziho
pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyZzadovaly registraci kterékoli spole¢nosti

ze skupiny Amundi nebo jejich produktl v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovana za nezakonnou. Tyto
materialy nebyly schvaleny regulatorem financéniho trhu. Tyto materidly nejsou uréeny americkym osobdam a nejsou
zamysleny pro seznameni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli
zemé nebo jurisdikce, jejichz zakony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouZiti zakazovaly.

Amundi
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